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1. Contexto global 
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• Alta disparidad entre las economías y diferente 

ritmo de velocidad (trampa de bajo crecimiento, 

volátil, excluyente y no sostenible)

• Prolongada recesión de las economías avanzadas y 

crecimiento inestable en las economías en 

desarrollo (trampa de alta desigualdad y baja 

movilidad y cohesión sociales)

• La pandemia marco una nueva ruta de la actividad 

económica

Características de la economía mundial en el 

primer cuarto del siglo XXI (algunas ideas)
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• Crecimiento no sostenible: deterioro de los 

factores de producción + inestabilidad del 

precio de las materias primas + rebrote 

inflacionario + caída del ahorro y la inversión 

+ conflictos bélicos

• El endeudamiento sigue disparado

• Crisis de la democracia y fomento de la 

polarización (trampa de bajas capacidades 

institucionales y de gobernanza poco efectiva)
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Desequilibrio en los mercados 
financieros globales

Cambios en las cadenas de valor a 
nivel mundial

Nuevo rol de las políticas 
económicas de la flexibilidad a la 

normalización

Elevada incertidumbre con la lenta 
recuperación económica

Contexto Global.

Nueva dinámica de la 

economía a raíz del período 

post-pandemia que se 

traduce en cambios 

drásticos en:

Mercados – Producción –

Comercio – Políticas 

Económicas 

De la incertidumbre de la 

inflación a los caos 

derivados de los conflictos 

bélicos
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Crisis en el desempeño de los factores de producción

Fuente: FMI (2024)
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Baja productividad fomenta informalidad

https://www.cepal.org/sites/default/files/presentation/files/240812_ppt_estudio2024_revisado_se_dde.pdf



El empleo informal también se concentra en los 

sectores de menor crecimiento de productividad

https://www.cepal.org/sites/default/files/presentation/files/240812_ppt_estudio2024_revisado_se_dde.pdf
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Crecimiento mundial 2020-2025

Fuente: FMI (Octubre, 2024)

Fondo Monetario Internacional –

FMI-
2020 2022 2023 2024 2025

Producto mundial (PIB) -3,1 3,5 3,3 3,2 3,3

Economías avanzadas -4,5 2,6 1,7 1,7 1,8

Estados Unidos -3,4 1,9 2,5 2,6 1,9

Zona del euro -6,3 3,4 0,5 0,9 1,5

Economías de mercados emergentes y en 

desarrollo -2,1 4,1 4,4 4,3 4,3

América Latina y el Caribe -7,0 4,2 2,3 1,9 2,7

Brasil -4,1 3,0 2,9 2,1 2,4

Colombia -6,8 7,5 0,6 1,1

China 2,3 3,0 5,2 5,0 4,5

India -7,3 7,0 8,2 7,0 6,5

Volumen del comercio mundial 

(bienes y servicios) -8,2 5,6 0,8 3,1 3,4
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Inflación general

World AEs EMDEs

Fuente: FMI (April, 2024)
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Inflación subyacente

World AEs EMDEs

Contexto global: la inflación mundial sigue con 

tendencia decreciente

los indicadores subyacentes —que excluyen los alimentos y la energía— están 
resultando ser más rígidos en muchas economías, y el crecimiento salarial ha 
repuntado.
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https://www.cepal.org/sites/default/files/presentation/files/240812_ppt_estudio2024_revisado_se_dde.pdf

4,5%

Noviembre20/2024

4,75%

3,25%

Banco de la República: 9,75%
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https://unctad.org/publication/world-of-debt

Deuda pública global
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Las preocupaciones por el endeudamiento global

https://unctad.org/publication/world-of-debt
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La deuda limita las políticas fiscales

https://www.cepal.org/sites/default/files/presentation/files/240812_ppt_estudio2024_revisado_se_dde.pdf
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Aumento del pago de intereses de la deuda 

pública limita el espacio fiscal

https://www.cepal.org/sites/default/files/presentation/files/240812_ppt_estudio2024_revisado_se_dde.pdf



Los efectos de la polarización política

https://www.ipsos.com/sites/default/files/ct/news/documents/2024-03/Ipsos-

happinessindex2024-countrydeck_ESP%20LATAM.pdf Ramon Javier Mesa Callejas



Proyecciones de crecimiento 2024 (1,8%) -2025 (2,3%)

https://www.cepal.org/sites/default/files/presentation/files/240812_ppt_estudio2024_revisado_se_dde.pdf
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2. Economía colombiana en 
cifras 
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Colombia: crecimiento económico

Fuente: DANE (2024)



La inversión una de las preocupaciones, comienza a 

repuntar 

Ramon Javier Mesa Callejas

Fuente: BBVA (2024)
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Colombia: proyecciones de crecimiento económico

Fuente: Cárdenas (2024)

Estimaciones 

de crecimiento 

(%)

2024 2025 

MFMP 1,7 3,0

Banco de la 

República

1,8 2,7

Banco Mundial 2,6 2,7

OCDE 1,8 2,8

CEPAL 1,3 2,6

FMI 1,1 2,5



Estabilidad del Mercado laboral en Colombia

Ramon Javier Mesa Callejas

Fuente: Cárdenas (2024)



Juventud e Informalidad

Ramon Javier Mesa Callejas



Tasa de inflación anual en octubre

Ramon Javier Mesa Callejas

Fuente: DANE (2024)

Rango meta: [2% - 4%]

Valor medio: 3%



La subida de tasas de interés del Banco de la 

República, estrategia para reducir la inflación:

Fuente: Banco de la República
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Tasas de interés de PM y tasas del ahorro

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/informe-junta-directiva-congreso/presentacion-congreso-

20-noviembre-2024



Costos financieros en función de la inflación 

Ramon Javier Mesa Callejas

Fuente: Superfinanciera (2024) con datos del Banco de la República
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Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/informe-junta-directiva-congreso/presentacion-congreso-

20-noviembre-2024

Efecto rezago de las tasas de 

interés sobre el crédito. Pese a 

la caída de las tasas, el crédito 

demora en despegar. Influye el 

menor crecimiento y la 

capacidad de pago de los 

agentes.
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Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/informe-junta-directiva-congreso/presentacion-congreso-

20-noviembre-2024

El efecto de las tasas de interés de los créditos 

afectó los indicadores financieros

Creció la CV y se redujo el CT Creció la CV por encima de las provisiones



Ramon Javier Mesa Callejas

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/informe-junta-directiva-congreso/presentacion-congreso-

20-noviembre-2024

Las utilidades del sistema financiero se vienen recuperando y los niveles de 

solvencia de los establecimientos de crédito se mantienen estables, muy por 

encima de los mínimos regulatorios.



https://www.andi.com.co/Uploads/Informe%20EOIC%20Junio%202024.pdf

La tasa de cambio siempre es un problema
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Factores que inciden en el precio del dólar 

en Colombia
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3. Perspectivas 2025-2026 
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Tendencia de las proyecciones

https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas-economicas/encuesta-mensual-expectativas-

analistas-economicos Ramon Javier Mesa Callejas

Tasa de inflación 

esperada para

2024: 5,5%

2025: 3,82%



https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas-economicas/encuesta-mensual-expectativas-analistas-

economicos
Ramon Javier Mesa Callejas



https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas-economicas/encuesta-mensual-expectativas-analistas-

economicos
Ramon Javier Mesa Callejas



https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas-economicas/encuesta-mensual-expectativas-analistas-

economicosc
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https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas-economicas/encuesta-mensual-expectativas-analistas-

economicosc Ramon Javier Mesa Callejas



https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas-economicas/encuesta-mensual-expectativas-analistas-

economicosc Ramon Javier Mesa Callejas



Lo que piensan las familias y las empresas

Ramon Javier Mesa Callejas



Ramon Javier Mesa Callejas



Lo que piensan los mercados: Encuesta de opinión 

financiera noviembre 2024
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¿Por qué preocupa la política fiscal?

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/blog/riesgos-macroeconomicos-modificacion-sistema-general-participaciones



Ramon Javier Mesa Callejas

¿Por qué preocupa la política fiscal?

Fuente: Cárdenas (2024)



MUCHAS GRACIAS
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